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~Finantele Firmei 360°.”

EXCEL TOOLKIT

Model Excel + ghid pas cu pas, gata de
folosit.

EXCEL TOOLKIT - M&A

ﬁo
jumi @

Fuziuni si Achizit
(M&A)

Modelul Excel de achizitie si consolidare — de la bilantul tintei la fondul comercial.

RO + EN PPA Bilant Goodwill

doua versiuni alocarea pretului consolidat calculat

Model Excel - romana si engleza - acces 1 an + actualizari - amc360.ro
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Pentru cine este acest modul

Oricine se apropie de o tranzactie — cumparare, vanzare sau fuziune de firma — si vrea sa inteleaga cifrele din spate.

Antreprenori care cumpara /

n Manageri & CFO Consultanti M&A
vand

Analisti financiari Contabili & economisti Investitori

Nu trebuie sa fii bancher de investitii. Daca o tranzactie iti trece prin firma sau prin mana, intelegerea cifrelor te protejeaza — si iti da

putere de negociere.
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Coordonatorul programelor AMC360. Peste 20 de ani de experienta in analiza financiara, due
diligence, evaluare si consultanta in tranzactii — exact zona din care vine acest model.

ani experienta carti publicate articole stiintifice doctor in finante

Anamaria Popa

Practician / Lector acreditat / Prof. dr.

Due diligence & evaluare — pregatirea si analiza tranzactiilor

. ‘e - .. .
Doctor in finante, UBB Cluj-Napoca Consultanta financiara, restructurare & strategii sustenabile

Predare universitara & cercetare — doctor in finante, UBB Cluj-Napoca

AMC - Excel pentru Fuziuni si Achizitii Miercuri - 03/06



Fuziune sau achizitie — ce inseamna, pe cifre

Q Fuziune (Merger) e Achizitie (Acquisition)
Doua firme se combina intr-una singurd — bilanturile lor se O firma (achizitorul) cumpara o alta firma (tinta) si o
unesc. consolideaza.

e Pretul de achizitie e Fondul comercial (Goodwill)
Suma platita pe tinta — rar egala cu valoarea contabila a Diferenta dintre pretul platit si activul net la valoare justa.
activelor.
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De unde apare fondul comercial (goodwill)

Activ net la valoare justa Fond comercial

Pret de achizitie

Purchase consideration Net assets at fair value Goodwill

Pe scurt:

* reevaluezi activele si datoriile tintei la valoarea justa (fair value / FMV);
° separi intangibilele identificabile: software, marca, lista de clienti;
° ce ramai sa platesti peste activul net identificabil = fond comercial (goodwill);

*  bilantul achizitorului si al tintei se unesc intr-un bilant consolidat.
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Bilantul, pe coloane

Achizitor Tinta Ajustari la Tinta pro-forma Consolidat
valoare justa

Acquirer Target FMV adjustment Target pro-forma Consolidated

bilantul firmei care cumpara bilantul firmei cumparate reevaluarea activelor tintei tinta, dupa reevaluare grupul, dupa combinare

Active = Datorii + Capitaluri proprii — modelul verificd automat ca bilantul ,se inchide” (Check = 0).
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Valoarea justa si intangibilele

Ajustari la valoarea justa Intangibile identificabile
Fair value (FMV) adjustments Identifiable intangibles
° activele si datoriile tintei se reevalueaza la valoarea de piata ° software, marca (trademark), lista de clienti (customer list)
° nu mai folosesti valoarea contabila, ci cat valoreaza cu ° se recunosc separat de fondul comercial
adevarat

ce ramane neidentificat = fond comercial (goodwill)
exemple: terenuri, stocuri, datorii subevaluate
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Cum se descompune pretul de achizitie

1200
Platesti 1000
1000 - 1,000 pretul convenit pentru tinta.
800
800
Primesti 200 in active nete
600
la valoarea lor justa, nu contabila.
400 -
200 .
200 800 = fond comercial
ce platesti peste activul net: brand, clienti,
echipa.
0+ T T |
Pret de achizitie Activ net la valoare justa Fond comercial (goodwill)
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Cum folosesti modelul in 6 pasi

AMC

Q Introduci bilantul achizitorului

datele firmei care cumpara.

e Aplici ajustarile la valoarea justa

reevaluezi activele si datoriile tintei.

e Identifici intangibilele

software, marca, lista de clienti.

- Excel pentru Fuziuni si Achizitii

Introduci bilantul tintei

datele firmei cumparate.

Stabilesti pretul de achizitie

suma convenita pentru tranzactie.

Citesti goodwill-ul si consolidatul

modelul calculeaza totul, cu verificari.
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Doua versiuni & ce primesti

Fisiere Excel
CE PRIMESTI

Model M&A (RO) *  Doua fisiere Excel: RO + EN (model complet)

Prezentarea detaliata — notele de curs, de parcurs in ritm

Modelul complet de achizitie si consolidare, in romana.
propriu

Explicatii pas cu pas: ce completezi, in ce ordine, cum
verifici

Model M&A (EN)

Acces 1 an la materiale + actualizari incluse
Aceeasi structura, in engleza — pentru raportare internationala.
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Termeni bilingvi: romana < engleza

Fuziune Achizitie Pret de achizitie
Merger Acquisition Purchase consideration
Valoare justa Activ net Fond comercial
Fair value (FMV) Net assets Goodwill
Intangibile Lista de clienti Consolidare
Intangible assets Customer list Consolidation

Bilant pro-forma Due diligence Sinergii

Pro-forma balance sheet Due diligence Synergies
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Cinci idei de retinut

Pretul # valoarea contabila Reevaluezi la valoare justa Intangibilele se numesc
platesti aproape mereu altceva decat scrie in activele tintei se aduc la valoarea de piata. software, marca, lista de clienti — separat de
bilant. goodwill.

Goodwill = restul Bilantul se consolideaza

ce platesti peste activul net identificabil. achizitor + tinta = un singur bilant, verificat.
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Ati vazut metoda. Dar metoda e doar
inceputul.

Adevarata valoare vine din discutiile de grup — tranzactii reale, dezbateri, feedback direct si confruntarea ipotezelor
cu cineva dintr-un alt domeniu. Exact ce nu poti obtine dintr-un fisier.

,Unde altundeva petreci o seard dezbdtdnd cu pasiune dacd fondul comercial chiar meritd pretul
platit? La o cina cu prietenii sigur nu prinde. La curs, da — si pleci cu modelul.”

Te asteptam la cursurile live AMC360. - Gasesti modelul complet pe amc360.ro

Finantele Firmei 360° AMC360
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